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NGHI DINH 65/2022 THAY THE NGHI BINH 153/2020 VE TRAI PHIEU
RUI RO THI TRWONG TIEP TUC GIA TANG

B6 Tai chinh m&i day da ban hanh Nghi dinh 65/2022 (c6 hiéu lwc tir ngay 16/9/2022) thay thé cho Nghi
dinh 153/2020 v& Chao béan, giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng 1& c6 nhiéu diém thay ddi va bd sung
theo hwéng siét chat cac quy dinh lién quan téi tat ca cac bén tham gia trong qua trinh phat hanh trai phiéu
doanh nghiép. Cu thé:

1. Quy dinh vé chao ban

- Muc dich phat hanh: Trai phiéu khong con dwoc phat hanh véi muc dich tdng quy mo vén hoat
dong cho doanh nghiép. Moi thay ddi muc dich st dung vén phai dwoc trén 65% trai chti chdp thuan
va cong bd théng tin.

- Ménh gia: Nang ménh gia trai phiéu phat hanh 1&n 100 triéu hodc bdi sb ctia 100 triéu (Nghi dinh
153 quy dinh ménh gia trai phiéu 1a 100 nghin va bdi sé cia 100 nghin)

- Mua lai trwéc han: B6 sung ndi dung mua lai theo théa thuan va bat buéc TCPH mua lai theo yéu
cau cta NDT trong trwdng hop TCPH vi pham phép luat vé chao béan, giao dich, phwong an phéat
hanh trai phiéu khéng thé khac phuc hodc khdng duwoc tir 65% trai chii chap thuan.

- Bbi twong mua trai phiéu: Nang tiéu chuan xac dinh NBT chirng khoan chuyén nghiép, rat ngan
thdi gian chirng nhan t& 1 ndm xubng con 3 thang.

- Thoi gian phan phéi trai phiéu: Giam thoi gian phan phdi tivng dot xudng 30 ngay tir 90 ngay va
téng thoi gian chao ban xubng 6 thang so véi 12 thang ciia ND 153.

- H6 so chao ban: Yéu cau chat ché hon vé hd so chao ban. Cac CTCK khéng duoc tw cung cap
dich vu tw van cho céc dot phat hanh trai phiéu cia ban than.

- Phwong an phét hanh: Yéu cau thém nhiéu théng tin va danh gia chi tiét vé thdng tin dw an dau tw,
tai s&n bdo dam, chi tiéu tai chinh, cac khoan trai phiéu da phat hanh trong 3 ndm gan nhét, kha
nang thanh toan no’ dén han va trai phiéu dw kién phat hanh ctia TCPH. Ngoai ra, Nghi dinh 65 yéu
cau cac TCPH phai néu rd ké hoach s dung ngudn vén trai phiéu nhan réi trong trwéng hop gidi
ngan vén theo tién d6 va nang quyén kiém soét cho trai cha.

- B6 sung trach nhiém cua tat ca céc td chirc lién quan dén hoat ddng phat hanh trai phiéu doanh
nghiép. Yéu cau céc tb chirc cung cép dich vu lién quan dén phéat hanh trai phiéu khéng duoc lién
quan dén TCPH.

2. Dang ky, lwu ky va giao dich trai phiéu
- Moi trai phiéu doanh nghiép phat hanh déu phai dang ky lwu ky & Trung tdm lwu ky chirng khoan
kém danh sach ngui sé hivu tréi phiéu.
- B6 sung trinh tw, thi tuc dang ky giao dich trén hé théng giao dich trai phiéu doanh nghiép chao
bén riéng Ié tai S& giao dich chirng khoan.
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3. Cong bb thdng tin

- B6 sung céc yéu cau codng bd thdng tin ca dinh ky va bat thwong:
» Dinh ky: B4o céo s dung s6 tién thu dwoc tiv phat hanh trai phiéu méi 6 thang dwoc kiém
toan va béo céo tinh hinh thyc hién cam két ciia doanh nghiép phat hanh véi ngudi s& hiru
trai phiéu.
« B4t thuwdng: Yéu ciu cong bd théng tin trong trwdng hop thay dbi diéu kién, diéu khoan phat
hanh, thay déi dai dién s& hiru trai phiéu, mua lai bt budéc va TCPH bi x&* phat vi pham hanh
chinh trong Iinh vwrc chirng khoan hoac bi xt ly vi pham phép luat.

4. Diéu khoan chuyén tiép

- CAc trai phiéu da phéat hanh theo Nghi dinh 153/2020 sé phai dwoc lwu ky va dang ky giao dich tai
VSD theo Nghi dinh mé&i. Céc trai phiéu phat hanh trwéc Nghi dinh 153 va con dw ng duoc tiép tuc
Iwu ky, giao dich nhw ci.

- Céc trai phiéu da phat hanh con dw ng khéng dwoc thay dbi ky han cla trai phiéu va phai thuwc
hién ché do bao céo, cong bd thong tin theo Nghi dinh 65/2022.

- Hé théng giao dich sé dwoc dwa vao van hanh trong théi han 9 thang.

KHUYEN NGHI CUA TRUNG TAM PHAN TiCH PSI

Cé4c thay dbi trong Nghi dinh 65 so v&i Nghi dinh 153 cho thay rd B Tai chinh dang dé cao muc tiéu tang
tinh l1anh manh cla thj trwéng trai phiéu va han ché rii ro cho tat ca cac bén tham gia trong dai han. Tuy
nhién, trong ngan han, Nghi dinh 65 c6 hiéu lwc sé& khién cho dong vén cua thi trwéong trai phiéu gap kho
khan khi cac doanh nghiép phai tuan tha nhirng quy dinh chat ché hon vé phat hanh, lwu ky va giao dich
trai phiéu, tr d6 tac dong tdi hoat dong kinh doanh cla cac doanh nghiép va thi trwong chirng khoan.
Nhirng nhém nganh nhw bt dong san, xay dung, chirng khoan, ngan hang dwoc ching tdi dw béo 1a sé
mat di mot kénh huy déng vén manh so véi thdi gian truéc. Nhw vay, thong diép siét chat dong tién da
dwoc cad Ngan hang Nha nwéc va Bo Tai chinh phat di. Chang téi cho rang, rdi ro thj trwdng trong ngén
han dang téang lén dang ké, nhat la déi véi nhivng doanh nghiép c6 tinh hinh tai chinh yéu kém, phu thudc
nhiéu vao vén vay, cac nganh tham dung vén nhw nganh bat déng san, xay dwng.

Do dé, trong ngan han, ching t6i KHUYEN NGHI cac nha dau tw hét strc than trong, han ché gidi ngan
m&i, tang ty trong tién mét va lwu y quan tri rdi ro cho danh muc dau tw c¢b phiéu. Dac biét 1a dbi véi cac cd
phiéu thudc nhém nganh nhw bat dong san va cac doanh nghiép cé hoat déng kinh doanh lién quan, NDT
nén than trong danh gia lai rii ro trong ca ngan va dai han khi dong vén cta cac doanh nghiép nay truc
tiép bi anh hudéng.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ca4c thdng tin va nhan dinh trong béo cao nay dwoc PSI dwa ra dwa trén nhitng ngudn tin ma PSI coi la dang tin cay vao thoi diém céng bd. Tuy
nhién, PSI khéng dam bao tinh day d0 va chinh xac tuyét déi clia cac théng tin ndy. Bao céo dwoc dwa ra dwa trén cac quan diém cla c& nhan
chuyén vién phan tich, khong nh&m muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tw mua béan, ndm giti chirng khoan.

Nha dau tw chi nén st dung bao céo nay nhw mot nguon tham khao cho quyet dinh dau tw clia minh va PSI s& khéng chiu bat ct trach nhlem nao
trwde nha dau tw cling nhw déi twong dwoc nhic dén trong bao céo nay vé nhitng tdn that cé thé xay ra khi dau tw hodc théng tin sai léch vé déi
twong dwoc nhac dén trong bao céo nay.
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